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LE PSELL: Caractéristiques techniques

Le Panel socio-économique "Liewen zu Létzeburg" a débuté en 1985. I observe chaque
année un échantillon représentatif des personnes et des ménages résidants au
Luxembouirg et attachés au régime de sécurité sociale ou de protection sociale du pays. En
1985, 6110 personnes appartenant & 2012 ménages ont été observées. Chaque année ces
mémes personnes sont interviewées. De nouvelles personnes entrent et d'autres sortent de
léchantilion: elles reproduisent spontanément I'évolution démographique du pays. La
comparaison avec des études officielies montre que seuls les nouveaux immigrés sont
légérement sous-représentés.

L'échantillon est probabiliste, aléatoire simple et corrigé des biais de non-réponse. Les
réponses aux questions sont données soit par l'individu intéressé (env. 46%) soit par les
parents ou le conjoint de la personne intéressée (env. 47%). Il arrive qu'une autre personne
réponde: l'enquéte évite les questions auxquelles les répondants substituts pourraient avoir
des difficultés de répondre valablement. Les documents relatifs a la gestion annuelle de
'échantillon sont disponibles sur simple demande.
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INTRODUCTION.

L'état de 'endettement au Luxembourg sera présenté ici essentieliement sous ses
aspects socio-économiques. Contrairement a ce que 'on trouve généralement sur.
ce sujet, ce ne sont pas uniquement des informations a caractére « macro-
économique » aggrégées au niveau du pays qui seront présentées. Ce seront aussi

ot surtout des informations recueillies directement auprés dun échantillon _
représentatif des ménages résidants au Luxembourg qui seront analysées. L'utilite.
de ce niveau d’observation apparaitra clairement. On verra qu'il évite d'interpréter

erronément certaines observations macro-économiques

. Dans un premier temps, nous décrirons quelques grands traits de I'évolution du
contexte économique du Luxembourg et de 'endettement, depuis 1985. .

2. Nous examinerons ensuite les caractéristiques des ménages qui ont une plus ou
moins forte propension a s’endetter. On parlera ici de la « proportion » des ménages
endettés. :

'3. Nous examinerons . ensuite les déterminants. des . variations des «taux
d'endettement » mesurés par le rapport entre le montant mensuel a rembourser et le
revenu mensuel net disponible. Quels ménages s'endettent le plus jourdement?

4. Cette question débouche logiquement sur le probiéme du « surendettement » ou
plus exactement sur le probleme du « risque de surendettement ». Pour des raisons
qui seront développees briévement, nous préférons. parler d'un risque plutdt que
d'un « seuil » de surendettement.

Quelques tableaux ont été rassembiés en annexe. Pour plus de détails, on peut se -
reporter a un ensemble de documents publiés par la division d'étude des menages

du CEPS.




“Juswow swisw ne sjuswbne
Jaweefe juo sebeugs sep shusAel s enb sed ‘BIBIGNOL UO 8AS]9,s obeusw
anbeyd ap asedsyjodAy JusWsyapus,p xnejy of anb sed s1ubis su 1087 "sojuapecald
soguue bup sep sinod ne %g ep enb jssu suuSACW Bf|BNuULIE - 80UBSSIOID
g| enb SJo[e UB UN U8 %G9l ep Sluswbne |t :ig6l ue aliejnoeyoeds -assney
aun assleuuod sebeugl ssp aiiedgLjodAy ajep e| ep jugjuowW 8 anb Juawasie
puaidwos uo ‘Binogquisxn sp ayong puelo ne Heq g sulelis) sep X1d sap eaquejs
o|gEIGA sun Jed 8SUgOBIED 98 |66l S9uUUB,| anb e} o s1dwoo ue pusid UO IS

‘so)uspave.d seguue siog) xne Joddel Jed 661 19 6861 4ue
J8jgnop ‘SWN|OA Jna| Juswienbijeid Jusioa sebeusiy Xne SPPeOLoD SISlIqOLLL S)PSID
sop sjghuue SjUBJUOW §8] onb JNSUSS || "0661 US %E'.Z 9P 18 8861 US %C'EC
ap justisAlDadsal Jusjusibne seji3 "0661 U Spuodas aun 1o gg6l Us UolRI9i9Ide
slojweld sun juessieUUOD dijeq Sp suolesHoE s9) “weswebo| ep- siepew U3l

juswabol op sosuadep so1 7L

: "sjuspenald sguue | B Yoddes Jed %G Sp sio0) 8N
JUsAIe s sobeugy sep UONBLIWOSUDD 8p sesusdop s8] SiGeIgpiSU0d 188 ShuaAs)
sep ossney o[j@Anou eped op Pedwl] "%y'C 10 8¢ B Uessigeps sainsugiue
SSQUUE XNSP $8p 9ljSNULE SOUBSSIOIO B| anb siofe ‘sjuspeoaid souue | & Hodde)
Jed 9,9 op sjuswbdne sebeuswl-sop uAol- jansuaw nuse: 87 ‘onbojeue jaje
un anboaoid sed JieAe,U S[eos!) SULI0jPI SPUOISS BUN 'LEGL US ‘Is o|qisuas snid 919
. axng-ned jieine ‘sG] op Jiued B ‘enbiluouose 8OUESSION B 8p juswasshusiel 87

e ‘sojuepaoald S99UUE XNap Sap SJNOD NB %9°Z 18 ' Inod %G ep sjuswbne
~ sebeugw s5p UORBLILIOSUOD 8| ‘99UUE sWgW BT (Sjuejsuco souel ue ‘giuepsaoaid

. eouue) & Joddes Jjed 9L} +) Sjqisuss: s9f -essney aigiweld aun aIYBUUOD
op sePeuglW sS8p SNUSAaL Xne siwied e /g6 Ue 'e{edsl) suwlioil algiweld aun

o . : . _ -sobeuglll so| Juesodsip Juop usAow NUBAS)
- Np UORN|OA®,| 8P UOIIOUO) US ‘BLUISW-8j[d ‘©njoAS inb sebeugwi sSp UOIBWIOSUOD
] 9p UOIINIOAY,| JBd jUSUILRIOU SNUSINOS 912 & sAed NP 8ssoUoL B| 8P 80UEBSSI0I0 B

UONBUIWIOSUOD Bp Sasuadop S8 L°L

T . $apolied aWgw 8182 ap sinod ne Jusishio]
In9| SUEBP SUBLISSSIISOALI SINJ| }8 sobeusll sep UOBWILLIOSUOD B| SNjOAR JUBUILICD

o . ‘1661 ue unsinod ag Inb Juswessnuses unp seubls sieiweid
9| @)seilew Oaa) eeuus] ~'g'l'd NP UoinjoA,| sublows) uenb isue BinoquexnT
ne jJuspaoons s anbilouoD9 SDUBSSIOID Sp seguue bup ‘6gelL 1@ 688l oAUz

G861 .m_snwu anbijuouo29 9)xajU0d NP UOKYNIOAT ")




Durant cette méme année 1991, le montant de 'endettement des ménages nocq mmm___

biens de consommation ralentit nettement sa croissance aprés avoir connu un essor
90).

Le résultat est évident.

e La Uﬂovon_o: des ménages m:amnmm ne cesse de croitre. Elle bmmwm de 41. m.x en

1985 & 56.9% en 1991.

¢ Le taux d’endettement des ménages atteint, en 1991, son plus haut niveau depuis -

1985: 12.1% du revenu mensuel net disponible des ménages pour 9% en 1985..

C’est ici que les ao::mmw B_Oﬂo-moo_._o_ﬁ_ncmm permettent d'éviter des interprétations
mﬂﬁo:mmm

Cette o_.o,mmm:om du taux d’endettement « des anm@mm Exmscocﬁmo_w pris dans

leur ensemble » n'est qu'une illusion d’optigue « macro-économique ».

tres considérable au cours des années qui ont suivi la premiére réforme fiscale (88 -

Ce n’est pas le taux a.m:amn,_mim:n des ménages endetiés qui augmente.

C'est la proportion des ménages endettés qui augmente et qui entraine, par un
effet purement mécanique, le taux moyen d'endettement de l'ensemble de la
population vers le haut (il y a moins de ménages sans dette).
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3. Les taux d’endettement

3.1 Le taux d’endettement des ménages endettés aurait plutot diminué.

Le taux d’endettement d’un ménage se mesure en _.muuonm:ﬁ le Bozﬁmsﬂ mensuel &
rembourser au revenu mensuel net disponible du ménage.

Le taux am:amﬁmamsﬁ de _m:mma_u_m des ménages _cxmaqocamgm semble: m<o_ﬁ_

augmenté entre 1985 et 1991 (9% du revenu mensuel net aauo:_gm en 1985 et
12.1% en 1991).

Cette évolution zmsﬁ__::_ncm:.__m:ﬁ 4 la multiplication des ménages endettés (41.3% en

1985 et 56.9% en 1991). En effet, le taux d’endettement des ménages endettés
n'a pas changé tout au long de ces années (21.8% du revenu mensuel net
disponible -des. ménages endettés. en - 1985 et 21.3% .en . 1991). Par contre, la
multiplication des. ménages endettés entraine Bmom:_pcmsma une diminution du

nombre de ménages sans dette, ce qui entraine nécessairement une augmentation.

du taux d’endettement de ’ensemble de la population.

Ce Usozo:,_m:m s’observe aussi bien en matiére a emprunts :%oﬁ:mom_am que dans .

e domaine des maﬁEzﬁm a la consommation:

o 23.9% des Bm_:m@mw remboursent une dette hypothécaire en 1985. lis sont 34.3% :
en- 1991 mais leur taux d'endettement moyen a plutét diminué en passant de.

18.5%.en 1985 & 16.9% de leur revenu disponible en 1991.

o 25.4% des ménages remboursent des dettes de consommation en 1985. lls sont

40% en 1991 mais leur taux d'endettement moyen a plutdt diminue en. passant de
3 9% a 15% au cours de la méme vm:oam

« 8% seulement des ménages cumulaient les deux types d'emprunts en 1985. lis

sont 17.5% en 1991 mais leur taux d'endeitement moyen est passé de 32.2% a
28.6% de leur revenu mensuel net disponible au cours de cette période.
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4. Le risque de surendettement

Cette analyse débouche logiquement sur le probléme des ménages qui risquent de
se retrouver en situation de surendettement. Nous aborderons le surendettement
sous 'angle du risque plutdét que du fait accompli. Le risque ne signifie pas toujours .
le surendettement mais 'englobe nécessairement. S

Cette approche se justifie pour plusieurs raisons.

1. Les définitions du surendettement varient. Ces définitions :m..nmajmn_mi @_cma de
prendre ‘en compte les. locataires qui, n'ayant aucune dette, se trouvent en
pratique dans _._manommmc::m de payer leur loyer ou d’autres factures.

2. Il existe parfois trés peu de distance entre un ménage qui n‘est pas encore-
surendetté et un ménage dont le surendettement. est avéré. Le seuil est flou et
peut étre franchi. aisément dans. un sens comme. dans l'autre. L'idée dunie.
graduation des risques nous semble donc plus pertinente. . : -

3. Cette graduation des risques permettra de comparer des ménages %Em_oc moins
avancés sur cette. échelle, de suivre leur trajectoire dans le temps”, la durée de
leur passage dans la zone & haut risque, les phénoménes associés alentrée et a
la sortie de cette zone (voire d’envisager des voies de prévention différenciées). .

Nous avons donc développé un indice composite nm_.Smﬂm:_ﬁ de situer les _Bm:mmmm
dans différentes zones de risque’ . Signalons simplement deux points importants.

1. Il est bien entendu-que la zone:a haut risque. comprend notamment. les ménages
qui‘n'ont pas: pu honorer certaines: factures. au- cours-de. lannée. Eile n'‘est pas
composée uniquement de ménages dont les revenus sont faibles. On y trouve .
aussi des ménages plutdt aisés dont le taux d’endettement est élevé. Les dettes
de consommation pésent particulierement lourd dans le budget de ces derniers.

2| e dispositif de I'étude effectuée par Ia division d'éiude des ménages au Luxembourg (Panel Sacio-
économique « Liewen zu L&tzeburg ») permet de suivre un échantilion représentatif constitué des
mémes ménages et des mémes personnes d’années en années et d'attribuer progressivernent &
chaque ménage et a chaque personne l'ensemble des informations récoltées a leur sujet.

3 vindice utilisé dans I'étude « 1985-1990, endettement et risques de surendettement » B. Gailly,
Série ‘Mode de vie', Document PSELL N° 57, janvier 1994, n'est plus d'actualite. H a été remplaceé
par un nouvel indice dont les premiers éiéments de validation sont présentés dans le Document de
Recherche N° 9426 (non publié mais disponible). o :

10




L

}0 'do « JustusapuaINs op senbslt Jo JusWBNBPUS ‘0661-5861 » AllED ‘g,

"‘SaJIBJUC|OA S| 8p 1@ sejulRljuod sp saipedus sed ajquies su
- [ensusw 1Bpng Jna| op uonseb B "alel Juswewale 158 aubieds ins| jo aAsE
Wswalaglnoiued 188 JUsWaNapUs p XNe} JNaT "S8ilejedo| Sap Injed anb sjgeleA
snjd siew Jnauadns aa ap nesalu un Jed jussugloeIED 8S JUSWSRSPUSINS P
anbsi jney un ueussaid inb-xne sljua.p XNa)H "siNsUd JUBLUBIA (saliedaylodAy
-uou 19 satiesaytodAy) sumnudwe,p -sadA) xnap so| juenwno safeusiu s8] e

co;m_:aoa B} &p o|quwasus | snb aiel snid dnooneaq
mc@mam.v m:o:ﬂa aUun 18 snusAal sinNsp Jnod SA3|9 doJi jusiuspepus.p
XNe} Un ‘aln 8p NEaAil 8jgie} un us|nwng sji,nbslo| souepua sallejeag mo_ -

mmn 591} 158 BIA mn NESAIL INsj enbso| oﬁmu sues mm__ﬂmoo, wm_

EmEmtmucmSm ap ms_um: ney e mmmmcmE sap cozm_saoa
el womm:mE sasqne ss) enb jusAnos snid JUSlUBLIIE 9}OP SUES Salle}eds0]
$9] }@ UOHRLWILIOSUOD Op S$31Sp 'Sop judsinoqwal mb soieleso] s97 e

N " 2liejusiuipni snid eoipul Unp epiej e 0661
ue mmtmmno elep wco_>m snou enb mgmxswo_ SUlBp®D JauLIUoD ep jeuiled eolpul el

‘awebie| teliea Jusanad
mEmEoE se} JUop snusAal sap e Janbijdde s nad |1.nb sioje ssijelsusd « 9NOYS
8p |IN8s » uUNn SLWWod chmm_a JusAnos doJ) js8@ Xne) 87 ‘jensusll huaAal
Np 9%EE Sp JUSWONepUs.p XNe) aJge|90 o] JUIBNE JIOAR suUes jusius}ispusins
ap enbsl Jney B 8uU0Z 8un suep Jaanod) as jhad ebeusw un ‘Ued enned 'z




Dans le contexte économique actuel, il semble nc_csm hausse des revenus des
meénages _nm<o:mm immédiatement leur propension & consommer et parallélement
teur nﬂo_um:m_o: a s'endetter, tantdt pour des biens de consommation tantot en vue-
d’'accéder a la propriété de leur logement. Ceci s’est vérifié aussi bien en période de
croissance qu 'en nm:oam de ﬂm_m::mmmq:o:ﬁ économique. .

mc_ﬂm ) cette évolution mm:amﬁmamﬂ de 'ensemble des ménages mms_u_m s'élever."
En réalité cette croissance de I'endettement des ménages refléte simplement le fait-
que la proportion des ménages endettés ne cesse d'augmenter et qu il existe donc
de moins en moins de Bm:m@mm sans dette. Mais le taux d'endettement des
ménages endettés tend plutét & diminuer depuis 1985 parce que leurs revenus
augmentent n_cm <;m ncm le Bo:ﬁm:ﬁ Bm:mcm_ qu'ils. doivent ﬂmavocam..

D:m_m mo:n les facteurs qui Qmﬂmﬁ:_:m:ﬁ la Edamc___& qu’'un Bm:mmm s’ m:nmﬁoo

En matiére _.Suoﬁ:mom:d. les Ec:mm Bmsm@mm sont plus souvent endettés que leurs
ainés et d’autre part, depuis les années 50, chaque classe d'age de 5 ou 6 ans
s'endette n_Cm moc<m3 que la classe Q.m@m quila Emomamm au méme wmo.

Il existe une mxomv:o: Les jeunes qui ont eu 25 ans entre 1975 mﬁ Awmo se mo:ﬁ
moins souvent endettés (a cet age la) que fa génération précédente-et que la
genération suivante: les chocs” pétroliers mama _Szmzo: galopait: et les taux
a__:ﬁmaﬁ mﬂm,m:ﬁ prohibitifs.

m:.:._mmm..m de biens de consommation, c'est le nombre d’emplois dans le ménage
qui détermine la probabilité que les ménages s'endettent.

Dcm_moa les ménages les plus endettés?

Les parents isolés ayant charge d'enfants et les ménages non-familiaux (divorcés,
veufs) mcnnonm_.; le taux d’endettement hypothécaire [e u_cm élevé.

Les ménages cumulant des dettes hypothécaires mﬁ non-hypothécaires supportent
les taux d’endettement global le plus m_m<m

Les ménages & haut risque de surendettement sont:

- les locataires sans dette lorsque leur niveau de vie est trés Umm _

- les locataires. endettés cumulant un faible niveau de vie, un taux d'endettement
trop élevé pour leurs revenus et une épargne fres rare, .

- les ménages cumulant les deux types d’emprunts (logement et consommation)
ayant un niveau de vie moyen, un taux d'endetiement tres m_m<m et une mnm_.@:m trés
rare.
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Tableau 4: L'endettement par un crédit hypothécaire:
effets de I"ige et des générations

Profils des ménages | Nombre dont:

_ - de endettés endettés

_ ménages| en 1991 en 1985

1. C.M. locataire de fa

- résidence principale 458 6.3% 0.0%
2_.C.M. >de 80 ans

propriétaire 468 3.1% 2.9%

3. C.M. <de 60 ans
sans travail, propriétaire] 125 17.5% 18.1% .
4. CM.54a58ans _
travail, propriétaire 89 34.3% 16.3%
5.C.M. 48 4 533 ans :
travail, propriétaire 157 47 9% 32.7%
6. C.M. 42447 ans
travail, propriétaire 185 75.6% 55.9%
7.CM. 36441 ans
travail, propriétaire 186 71.9% 80.4%
8: C.M. 30235 ans: : . :
travail, propriétaire 153 - 86.9% 76.3%
8. C.M. < 30.ans
fravail, propriétaire - 84 91.4% 78.9%
Total échantillon 1904 34.3% 23.8%

Source: PSELL 1991

Tableau 5: Profils des ménages endettés par des Crédits
non-hypothécaires

dont:

Profils des ménages | Nombre
de endettés endettés
ménages | en 1991 en 1985
1. Pas d’emploi dans _
le ménage - ‘536 10.9%. 2.5%
2.1 emploi dans le-
ménage 835 42.0% 27.8%
3. 2 emplois dans le
ménage 443 65.3% 44.2%
4. 3 emplois et plus.
dans le ménage a0 70.6% 49.2%
Total échantilion 1904 40.1% 25,4%

Source: PSELL 1891
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Pour plus d’informations

Documents disponibles au CEPS:

« 1985-1990. ENDETTEMENT ET RISQUES DE- SURENDETTEMENT », Série
‘Mode de vie des ménages’, PSELL N° 57, B. Gailly. CEPS/Instead, Walferdange,
janvier 1994.

« mm,,\mzcm_mﬂ ENDETTEMENT » Série ‘Mode de vie-des ménages’, PSELL N° 60,
B. Gailly. CEPS/Instead, Walferdange, juin 1994.

e Dparu récemment:

« EVOLUTION DES REVENUS DES MENAGES Bmm_z.‘..mwoe. PSELL N° 56, P.
Hausman. CEPS/Instead, Walferdange, février 1994. .

e parait _‘m@c_._mw_.mq:m:w |

« Popuiation et mBU_o_ », Bulletin a_iﬁoﬂ:,_m:o:m__amaoo_.mvsﬁcmm et sociales,
coilaboration du STATEC :3m~ nat. de stat.), de '.G.S.8. (Inspect. Génerale de le
mmocﬁ Sociale) et du Om_um

« vmm_._. Info », Bulletin Q.Smogm:o:m du Panel Socio- moo:oB_ncm « Eméw: zu
Letzeburg - <_<8 au Luxembourg ».

Tous ces documents peuvent étre obtenus en's ‘adressant au
Tél: 00 352 3332 33-531 Fax: 00 352 332705 (A. Kerger)
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